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Ataxadecustódia
compensaemrelaçãoà
taxadeadministração
dosfundos”,
KEYLERROCHA, INVESTIDOR

Papéissãomaisindicados
paraquempodeesperar

Mesmo com a taxa de juros
maisbaixa,quereduzoganhodas
aplicaçõesderendafixa,ostítulos
públicos apresentam boas pers-
pectivaspara quempode deixaro
dinheiro aplicado por mais tem-
po. Simulação feita pela reporta-
gem do JT mostra que os títulos
indexadosàSelic(LFT)comvenci-
mento em 2010, por exemplo, ga-
nharam 5,31% este ano até junho
–semdescontar impostose taxas.
Opatamarfoibemsuperioràsou-
tras duas modalidades que tam-
bém usam a taxa básica de juros
como referencial (veja gráfico).

“São alternativas para quem
quer diversificar os investimen-
tos, afirma o vice-presidente da
AssociaçãoNacionaldosExecuti-
vos de Finanças, Administração e
Contabilidade (Anefac), Andrew
Storter.

Além de não cobrarem taxa de
administração,comonosfundos,
as taxas de corretagem são bem
maisbaixase,emalgumasinstitui-
ções, ela é zero.

Segundo CláudioCarvajal, pro-
fessor de Finanças da Faculdade
Módulo, os títulos públicos tam-
bémpermitemaoinvestidorapli-
car seu dinheiro sem intermediá-
rios. “É um bom atrativo.”

Para investir no Tesouro Direto
bastasecadastrarnapáginadoTe-
souro na internet (www.tesouro.

fazenda.gov.br) para receber
umasenhapara fazeraaplicação.
Estão disponíveis papéis pré ou
pós-fixados, corrigidos por índi-
ces de preços. Qualquer pessoa
pode aplicar de R$ 200 a R$ 200
mil por mês.

Paraajudaroinvestidor,Storter
dá duas alternativas: “Para quem
tem prazo definido o ideal é não
se arriscar e ficar na poupança.
Masoinvestidorquenãotempres-
sa deve aplicar parte do dinheiro
nos títulos públicos com prazo
maior e, portanto, com maior ga-
nho, e parte na bolsa de valores”,
recomenda. ::

TesouroDiretoperdeterreno

A queda nas taxas de juros es-
friouaprocurapelostítulospúbli-
cos.BalançodoTesouroNacional
mostraqueonúmerodenovosin-
vestidorescadastrados no Tesou-
ro Direto, programa que permite
que pessoas físicas comprem es-
ses papéis diretamente do gover-
no na internet, caiu 43,3% de
maio para junho, passando de
2.563 para 1.452 cadastros. Na
comparação com junho do ano
passado, o recuo é ainda maior:
de 60,47%, quando foram inscri-
tos 3.674 investidores. O dado de
junhodeste anoé também omais
baixo desde novembro de 2005,
que registrou 1.169 inscrições.

Apesardosnúmeros,osespecia-
listas continuam a recomendar a
aplicação como alternativa de di-
versificar os investimentos e para
quem pode aplicar o dinheiro
por, pelo menos, dois anos.

Andrew Storter, vice-presiden-
tedaAssociaçãoNacionaldosExe-
cutivos de Finanças, Administra-
ção e Contabilidade (Anefac),
acredita que com a queda da taxa
básica de juros (Selic) – 8,75% ao
ano – e a inflação em baixa os in-
vestimentosnoTesouroDireto fi-
caram menos atrativos ao públi-
co, pois a maioria dos papéis são
indexados a estes dois indicado-
res. “A tendência é se manter em
baixa”, afirma ele.

Noaugedacrisehouveumacor-
ridados investidoresembuscade
opções menos arriscadas, como
os títulos de renda fixa. Em outu-
bro de 2008 foram registrados
5.169 novos investidores no Te-
souroDireto,70%amaisqueoca-
dastradoemjunhodesteano.Pas-
sadaa fasecrítica,muitaspessoas
se voltaram para outras aplica-
ções. “Embora a crise ainda não
tenha acabado, há um sentimen-
todequeopior jápassou”,afirma
o diretor da corretora SLW, Rob-
son Queiroz.

A poupança foi a aplicação que
mais atraiu o investidor. Em ju-
nho, ela teve a maior captação lí-
quida (diferença entre depósitos
e saques) do ano: foram R$ 2,089

bilhões.
QuandoaSeliccai,ojurocaipa-

ra todos os investimentos. Mas, o
que faz os títulos públicos ainda
ficarem na frente de outros ativos
de renda fixa são os custos meno-
res.TantonofundoquantonoTe-
souro Direto há cobrança do Im-
posto de Renda no resgate. A alí-
quota é regressiva e vai até 15%
nos investimentos superiores a
doisanos.Nosfundoshá,ainda,o
chamado come-cotas, cobrança
do IR a cada seis meses. Nos títu-
los, a taxa de corretagem – valor
cobradopelasinstituiçõesparain-
termediaravenda – variam deze-
ro a 0,5%. Nos fundos, as taxas de
administração podem comer a
rentabilidade.“Ataxadeadminis-
tração de 2% já está perdendo”,
afirma Silvio Campos Neto, eco-
nomista do Banco Schahin.

AstaxasmenoresdoTesouroDi-
reto atraíram o investidor Keyler
Carvalho Rocha, de 69 anos. Há
um ano, Rocha investe em títulos
prefixados (que o investidor sabe
antesqual taxa vai receber) e pós-
fixados. “A taxa de custódia com-
pensaemrelaçãoàstaxasdeadmi-
nistraçãodosfundos.Porisso,pre-
feri ficar nos títulos que são mais
garantidos pelo governo”, diz.

A dentista Helena Suzuki, de 38
anos, também prefere os títulos
porcausadoscustos.Ela inicioua
aplicação há dois anos com R$ 1
mileacreditaqueoTesouroDire-
to é um bom investimento para a
aposentadoria.“Vejoqueorendi-
mentoémelhorqueapoupançae
estou fazendo como se fosse uma
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detítulospúblicospela
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